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| Data e local de realizagdo

v Presencial, realizada no Gabinete do Diretor Administrativo e Financeiro.

¥" Quarta-feira, 17 de novembro de 2022. 10h00min.

| Quorum
v José Antonio Coélho Cavalcanti — Presidente da PBPREV;
v Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo — Membro;
¥ Regina Karla Batista Alves — Membro;
v" Luiz Carlos Junior — Membro;
¥v" Thiago Caminha Pessoa da Costa — Membro.

| ORDEM DO DIA

v" Apresentagao dos resultados dos investimentos de OUTUBRO de 2022.
v" Discussao do cenéario econémico.
v" Decis@o sobre os investimentos.

De inicio, verificou-se ter atingido o quérum regimental exigido no Decreto
Governamental 37.063/2016 para realizagdo da presente reunido.

Inaugurados os trabalhos, o Presidente da PBPREV cumprimentou os presentes,
passando a palavra a Gestora de Investimentos da PBPREV, Regina Karla, expds o Relatério de
Investimentos referente a OUTUBRO de 2022, trazendo as rentabilidades obtidas pela PBPREV
em sua carteira de investimentos.




Os Estados Unidos seguem na sua luta contra a inflagdo. O PCE, principal indicador
de inflagdo acompanhado pelo Fed, se manteve em 6,2% em setembro na comparagao anual
sem demonstrar sinais de arrefecimento. Enquanto isso, o nucleo do PCE, que exclui itens mais
volateis como energia e alimentos, subiu 0,5% e 5,1% na comparagdo mensal e anual,
respectivamente.

Enquanto isso, a atividade econémica segue resiliente. O PIB americano se expandiu
a uma taxa anualizada de 2,6% no terceiro trimestre, sendo puxado pelo setor de servigos, o
qual impactou em 1,24 pontos percentuais. Vale ressaltar que aqueles setores mais vulneraveis
aos ciclos econdmicos ja reagem ao aperto monetario, como & o caso do setor imobiliario.

Dessa forma, o Federal Reserve elevou a Fed Funds Rate, taxa basica de juros dos
EUA, em 0,75 p.p. para uma faixa entre 3,75% e 4,00%, acima da taxa neutra de juros, que &
estimada em torno de 2,50%. O presidente do Banco Central americano foi firme em afirmar que
a probabilidade de os EUA n3o entrarem em recess&o, dada a atual necessidade de aperto
monetario, esta cada vez mais baixa. Por outro lado, o ritmo do ajuste deve cair para 0,50 p.p.
na proxima reunido, todavia, isso ndo deve ser confundido com uma guinada mais dovish do
Fed, visto a necessidade de manutengéo de taxa de juros para um patamar préximo a 5%.

Na Zona do Euro, a inflagdo no més de outubro deve atingir 10,7%, de acordo com a
Eurostat. O grupo de energia deve apresentar a maior variagdo anual, com alta de 41,9% ante
40,7% em setembro, impactado pelo corte de gas imposto pela Rlssia aos paises europeus
como resposta as sangdes. A alta no precgo dos alimentos, do alcool e do tabaco vem em segundo
lugar, sendo projetada em 13,1%.

Com o desafio de lidar com as pressdes inflacionarias, o Banco Central Europeu
(BCE) elevou a taxa de juros para 1,5%, aumento de 0,75 p.p. A autoridade monetéria sinalizou
maior aperto monetario para as préximas reuniées, porém, a desaceleragdo econdmica do bloco
impede uma postura mais hawkish por parte do BCE.

A situagdo do Reino Unido é mais desafiadora do que nos outros paises da regido,
pois, ap6s anunciar um dos maiores cortes de impostos dos Ultimos anos, que derreteu a cotagdo
da libra esterlina e obrigou o Bank of England a intervir no mercado de titulos publicos para evitar
uma crise nos fundos de pensdo e no sistema financeiro, a primeira-ministra cancelou o seu
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programa econdémico e nio resistiu as pressdes politicas, renunciando ao cargo apés pouco mais
de 40 dias.

A curva de juros (ver grafico abaixo) apresentou pouca alteragdo nos vértices de
curto prazo, dado a expectativa de que a Selic ja tenha chegado no seu pico mesmo que mais
uma elevacgéo ainda néo tenha sido totalmente descartada pelo Copom. No médio prazo houve
abertura na curva de juros devido as duvidas acerca da precificagdo de quando e em qual
magnitude se dara os cortes na taxa de juros brasileira, atualmente precificados para maio do
préximo ano. Por outro lado, houve fechamento nos vértices de longo prazo, puxado pela maior
propenséo ao risco apds o resultado das eleigdes.

CURVA DE JURQ A
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A atividade econémica medida pelo PMI, medido pelo S&P Global, demonstrou a
manutengéo da atual conjuntura econdmica, que é de desaceleragdo da industria e servigos
como responsavel pelo crescimento do pais. O PMI Industrial contraiu de 51,1 em setembro para
50,8 pontos em outubro com a queda nas vendas decorrente da demanda mais fraca. Por outro
lado, o PMI de Servigos subiu de 51,9 em setembro para 53,4 pontos em outubro com o apoio
da reducgéo no prego dos combustiveis e da energia, que reduziram a pressio sobre os custos.

Os indicadores de emprego seguem robustos, com o recuo de 9,3% para 8,7% na
taxa de desemprego no trimestre encerrado em setembro. A taxa de subutilizagdo caiu
marginalmente de 21,2% para 20,1%, e o rendimento real habitual subiu 3,7%. Ja o Caged
indicou a criagéo de 278 mil empregots_ com carteira assinada em setembro.
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Na politica monetaria, o Copom manteve novamente a taxa Selic em 13,75%,
conforme amplamente esperado pelo mercado. O Comité mais uma vez trouxe a intengéo de
manter a taxa de juros Em patamares mais restritivos durante um prazo mais longo, assim como
assegurar que as expectativas de inflagdo sejam convertidas no horizonte de seis trimestres.
Vale ressaltar que a autoridade monetaria ainda ndo descartou a possibilidade de retomar o ciclo
de alta de juros caso seja necessario.

O IPCA voltou a acelerar e apresentou inflagdo de 0,59% no més de outubro frente
a deflagdo de 0,29% de setembro e acumula alta de 6,47% nos Ultimos 12 meses e 4,70% em
2022. Oito dos nove grupos registraram inflagdo no periodo. Alimentagéo e bebidas (0,72%),
Saude e cuidados pessoais (1,16%) e Transportes (0,58%) causaram o maior impacto dentro do
indice com a influéncia da alimentagdo no domicilio (0,80%), higiene pessoal (2,28%) e
passagens aéreas (27,38%).

Na politica, o ex-presidente Lula conquistou o seu terceiro mandato com 50,9% dos
votos validos, marcando as eleigdes mais apertadas desde a redemocratizagido. O mercado
ainda espera apreensivo a nomeagéo de quem ird comandar a pasta da economia, onde surgem
nomes antagdnicos como o de Henrique Meirelles, Pérsio Arida, Gabriel Galipolo, Fernando
Haddad e Alexandre Padilha.

Seja quem for o préximo ministro, tera que enfrentar inimeros desafios econémicos
de curto prazo e pautas urgentes ja surgem mesmo sem a posse do Novo governo, Como o
orcamento de 2023, o teto de gastos, manutengdo dos auxilios, reforma tributaria, entre outros
pontos.

O rendimento liquido total obtido no periodo analisado foi no montante de R$
20.069.821,18 (vinte milhdes, sessenta e nove mil, oitocentos e vinte e um reais e dezoito

centavos), ou seja, houve uma variacédo patrimonial positiva no periodo.

FUNDO FINANCEIRO E CAPITALIZADO

Valo Iniial 733.290.153,88] 726.300.010,11] 752.691.553,23] 767.430.559,70] 774.162.12376] 789.606.152, 46 788.504.102,08] 810.559.892,04] 833.220.787,8] w36.851.281,14  132.290.183,
Aplicaghes 15.49.797,39) S0.06.812,97) 51.276.347,53( 44.985.987,22] 115.877.958,78) 48.150.966,52) 49.210.793,31] 407.078.919,84] 66.017.446,71] 117.820.058,52)  986.127.088,
Resgates 19.948.650,08) 23.900.949,26] 51.512.174.8] 29.411.899,00] 107 416.078,40] 37.265.431,08] 39.520.296 51 410.905.927,08] 59.852.961 01 6.90400,17  05.689.499
RENDIMENTO LIQUIDO |  2.481.291,08  705.67,39| 1457483376 884248414 6.982.048,32) 11.899.56507) 12.276.293,06] 0.309.903,08 2.535.991,78] 20.009.821,18]  35.09.22,
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No més de OUTUBRO de 2022, tivemos uma rentabilidade positiva, com um retorno
de 2,32%, contra uma meta atuarial de 1,00%.

B Os indices de inflag&o curta obtiveram a melhor performance do més na renda fixa apos
trés meses registrando desempenho abaixo da média, devido a deflagéo que ocorreu nos
meses anteriores. O principal destaque negativo foi o IMA-B 5+, que foi o unico indice de
renda fixa a ndo atingir a meta atuarial no més.

B A renda variavel nacional apresentou retorno positivo, puxado pela recuperagdo dos
ativos de risco no cenario global apés o més de setembro ter sido marcado por alta
volatilidade para o segmento. O resultado positivo foi parcialmente compensado pela forte
desvalorizagdo nas ag¢des das estatais como consequéncia das incertezas quanto ao seu
papel no préximo governo.

B A renda variavel internacional apresentou valorizagéo expressiva e recuperou parte das
perdas obtidas no més de setembro. O efeito da alta das bolsas americanas foi
parcialmente compensado nos BDR's pela queda de quase 3% do délar frente ao real,
registrada em outubro.

RENTABILIDADES - OUTUBRO
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Neste jaez, a carteira de investimentos da PBPREV encerrou o més de OUTUBRO
de 2022 com o montante de R$ 928.807.033,72, resultado dos aportes nos fundos Financeiro e
Capitalizado, com a recuperagio do mercado global.

| Encerramento




Finalizada a reunido eu, Thiago Caminha Pessoa da Costa, servidor publico
estadual, lavrei a presente ata.
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